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Uvod

Cielom tohto Usmernenia k postupu urcenia bonity subjektu v rdmci dopytovo orientovanych
projektov v gescii Vyskumnej agentiry (dalej len ,,usmernenie") je stanovit metdédy a postupy,
ktoré bude Vyskumnd agentira (dalej len ,,\VA") vyuzivat pri sledovani bonity subjektu! pri
posudzovani vhodnosti vybranych zabezpecovacich prostriedkov v sUlade s Metodickym
pokynom CKO ¢C. 19 k zabezpeceniu pohladdvky RO v platnom zneni. Toto usmernenie
nadobuda platnost a Ucinnost dnom jeho zverejnenia na webovom sidle www.opii.gov.sk.

! Subjektom sa na UCely tohto usmernenia rozumie Prijimatel/Partner.
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1 Vseobecné podmienky

Sledovanie bonity subjektu je vykondvané prostrednictvom sledovania vybranych finanénych
ukazovatelov, vyuzitim metdd ex-ante financnej analyzy a sledovanim vyvoja tychto Udajov v
case aich umiestnenia v priestore porovnatelnych subjektov.

Subjekt, ktory poskytuje zabezpe&ovaci prostriedok (dalej len ,zabezpecovatel*) musi spifiaf
podmienky stanovené v tejto kapitole a kapitole 2 tohto usmernenia. Uvedené sa nevztahuje
na pripady, kedy je zabezpecovatelom banka?.

Zabezpecovatel musi splnit vietky nasledovné podmienky:

a) je prdavnickou osobou zalozenou za Ucelom podnikania alebo fyzickou osobou
zaloZzenou za UCelom podnikania, pricom podnikanim sa rozumie Cinnost vykondvand
samostatne podnikatelom vo viastnom mene a na vlastnU zodpovednost za Ucelom
dosiahnutia zisku, alebo je prdvnickou osobou ako vysledkom zdruzovania sa obcanov
alebo prdvnickou osobou, ktord poskytuje vieobecne prospesné sluzby za vopred
urcenych a pre vietkych pouzivatelov rovnakych podmienok alebo pravnickou
osobou na ochranu zdujmov c&lenskych prdvnickych oséb zdruzenia alebo na
dosiahnutie iného Ucelu;3

b) jeho pravna forma je akciovd spolocnost, spolocnost s ru¢enim obmedzenym, verejnd
obchodnd spolo¢nost, komanditnd spoloc¢nost, jednoduchd spolo&nost na akcie,
druzstvo, eurdpska spolocnost, eurdpske zoskupenie hospoddrskych zdujmov, eurdpske
druzstvo alebo fyzickd osoba-podnikatel, obcianske zdruzenie, neziskovd organizdcia
alebo z&ujmové zdruzenie pravnickych osdb;

c) je UCtovnou jednotkou v zmysle zdkona o UcCtovnictve4 a md v registri UCtovnych
zAvierok ulozené individudine Uc&tovne zdvierky vedené v sUstave podvojného
UcCtovnictva za posledné tri nepretrzite za sebou nasledujice Uctovné obdobia, ktoré
predchddzaju uctovnému obdobiu, v ktorom sa poskytuje zabezpecovaci prostriedok
alebo vykondva monitorovanie bonity zabezpecovatela;

d) Ziadne z U&tovnych obdobi podia pism. c) nebolo U&tovnym obdobim kratsim ako 12
mesiacov;

e) pocas Uctovnych obdobi podia pism. c) nedoslo k splynutiu, zZlU&eniu ani rozdeleniu
subjektu v zmysle Obchodného zdkonnika;

f) nie je v konkurze alebo restrukturalizdcii ani nebol v konkurze alebo restrukturalizdcii
pocas Uctovnych obdobi podia pism. c),

g) nie je vocinemu vedend exekdcia ani iny vykon rozhodnutia,

h) nie je spoloc&nostou v krize v zmysle ustanoveni Obchodného zdkonnikas.

Overenie skutocnosti podla predchddzajicich bodov sa vykond prostrednictvom Udajov
uvedenych v U&tovnych zdvierkach zabezpecovatela, Obchodnom registri, Zivnostenskom
registri, Registri Upadcov, Obchodnom vestniku a Centrdlnom registri exekUlcii. V pripade
potreby je SO oprdvneny vykonat overenie prislusnych skutocnosti aj inym spdésobom, vrdtane
vyziadania si potrebnej dokumentdcie od prijimatela alebo dalsich subjektov.

2 Bankou sa rozumie banka, zahrani¢nd banka alebo pobocka zahranicnej banky v zmysle zdkona &. 483/2001 Z. z. o
bankdch a o zmene a doplneni niektorych zdkonov alebo Eximbanka podla zdkona ¢&. 80/1997 7. z. o
Exportnoimportnej banke Slovenskej republiky

3Nasledovné pismend sa poutziju, ak relevantné

47d8kon €. 431/2002 Z. z. o UCtovnictve v zneni neskorsich predpisov

53§ 67a zdkona €. 513/1991 Zb. Obchodny z&konnik v zneni neskorsich predpisov
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2 Finanéné ukazovatele

Zabezpecovacie prostriedky sa budl uplatnovat na zéklade vysledku likvidity/zadlzenosti:

e Index bonity
e Likvidita ll. stupna (Beznd likvidita)
e Celkova zadlzenost

V pripade neziskového sektoru sa sleduje likvidita 2. stupfia a celkova zadlZenost Priimatela.

Ak Prijfimatel' spifia kritéria aspori jedného z tychto ukazovatelov, v takomto pripade sa
neuplativje zabezpeéenie pohladdvky VA v zmysle Usmernenia pre priimatelov k
zabezpeceniu pohladdavky poskytovatela zo Zmluvy o poskytnuti nendvratného finanéného
prispevku v rdmci dopytovo - orientovanych projektov.

Index bonity sa sleduje v pripade podnikatel'ského sektoru a stkromnych vysokych $kél.

Ak Prijimatel' spIni kritéria uvedené v nasledujiucich kapitoldch, vtakomto pripade sa
neuplatiuje zabezpecéenie pohladdvky v zmysle Usmernenie pre priimatelov k zabezpeceniu
pohladdavky poskytovatela zo Zmluvy o poskytnuti nendvratného finanéného prispevku v rdmci
dopytovo — orientovanych projektov.

2.1 Index bonity

Index bonity patri do skupiny predikénych modelov. Index bonity sa vypocitava za casové
obdobie posledného ukonceného Uctovného obdobia.

V pripade preddavkovych platieb sa index bonity sleduje vidy pred poskytnutim
preddavkovej platby v zmysle Usmernenia pre prijimatelov k uplatneniu preddavkovych
platieb v rdmci dopytovo-orientovanych projektov v gescii Vyskumnej agentiry.

Index bonity vypocitame z rovnice: Bi = 1,5.x1 + 0,08x2 + 10.x3 + 5.x4 + 0,3.x5 + 0,1.x6

o x1 = Cisty pracovny kapitdl/ cudzie zdroje krytia

o x2 = celkové zdroje krytia / cudzie zdroje krytia

o x3 = hruby zisk / celkové zdroje krytia

o x4 = hruby zisk / celkové vynosy podniku

o x5 = stav zdsob / celkovy majetok

o xé = celkové vynosy podniku / celkovd zdroje krytia
Vyhodnotenie:

Kritérium indexu bonity je splnené v pripade, ze:

e Index bonity dosahuje vyssiu hodnotu ako 0 za sledované ro¢né obdobie

2.2 Llikvidita 2. stupna

Ukazovatel likvidity 2.stupia, nazyvany taktiez beind likvidita ndm vypovedd o schopnosti
hradit zdavazky, pricom roziruje vypocet pohotovej likvidity o hodnotu kratkodobych
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pohladdvok. Likvidita 2. stupna sa vypocitava za casové obdobie posledného ukonceného
Uctovného obdobia.

V pripade preddavkovych platieb sa ukazovatel likvidity 2. stupna sleduje vidy pred
poskytnutim preddavkovej platby v zmysle Usmernenia pre priimatelov k uplatneniu
preddavkovych platieb vrédmci dopytovo-orientovanych projektov v gescii Vyskumnej
agentdry.

Likvidita 2.stupina = (Financény majetok + krdat. pohladdvky) / kratkodobé zavazky

Vyhodnotenie:
Kritérium likvidity 2. stupna je splnené v pripade, Ze:

e Likvidita 2. stupna je rovnd alebo vyssia ako koeficient 1,2 za sledované roéné obdobie

2.3 Celkova zadlzenost

Celkova zadlzenost vyjadruje podiel cudzich zdrojov na financovani majetku. Celkovd
zadlzenost sa vypocitava za casové obdobie posledného ukonceného UCtovného obdobia.

V pripade preddavkovych platieb sa ukazovatel celkovej zadlzenosti sleduje vidy pred
poskytnutim preddavkovej platby v zmysle Usmernenia pre priimatelov k uplatneniu
preddavkovych platieb vrédmci dopytovo-orientovanych projektov v gescii Vyskumnej
agentury.

Ukazovatel celkovej zadlzenosti = (z&vézky celkom / aktiva celkom) x 100

Vyhodnotenie:
Kritérium celkovej zadlzenosti je splnené v pripade, Ze:

e Celkovd zadlzenost je nizsia ako 40% za sledované rocné obdobie

3 Monitorovanie bonity zabezpecovatela

Bonita zabezpecovatela je ovplyvnend jeho Cinnostou v ase, preto je potrebné zabezpecdif
pravidelné monitorovanie bonity zabezpecovatela s cielom v&as odhalit pripady, kedy tento
prestane spifiat nastavené kritérid alebo sa jeho situdcia zmeni spdsobom, 7e UZ nie je mozné
akceptovat hodnotu nim poskytovaného zabezpecovacieho prostriedku v pdvodnej vyske.
Monitorovanie bonity zabezpecovatela sa vykondva do skoncenia obdobia udrzatelnosti
projektu v zmysle platnej a U&innej zmluvy o poskytnuti NFP. Ak subjekt prestane poskytovat
zabezpecovaci prostriedok skoér ako dojde k skon&eniu obdobia udrzatelnosti projektu (napr.
preto, lebo nim poskytovany zabezpecovaci prostriedok bol nahradeny inym spdsobom
zabezpecenia alebo bol tento zabezpelovatel nahradeny inym zabezpecovatelom),
monitorovanie  zabezpecovatela sa ukon&i momentom skoncenia  poskytovania
zabezpecovacieho prostriedku.

Monitorovanie bonity zabezpecovatela sa vykondva v nasledovnom obdobi:

- po uloZeni dalSej U¢tovnej zdvierky zabezpecovatela do registra Uétovnych
zdavierok (v termine do 2 mesiacov od jej spristupnenia vo verejnej alebo neverejnej
Castiregistra Uctovnych zavierok),

Prijimatel je povinny informovat VA o termine uloZenia kaZdej dalsej Uctovnej zdvierky
zabezpecovatela do registra U&tovnych zdvierok v termine do 5 pracovnych dni od uloZenia
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tejto UCtovnej zAvierky v registri UCtovnych zdvierok. Ulozenim Uctovnej zdavierky do registra
UCtovnych zdvierok sa pre UcCely tohto usmernenia rozumie zaslanie Uétovnej zdvierky
danovému Uradu.

V rédmci monitorovania bonity zabezpecovatela podla pism. a) sa overi, &i zabezpelovatel
splfia podmienky stanovené v kapitole 1 tohto usmernenia, a ak dno, vykond sa novy vypocet
ukazovatelové podla kapitoly 2 a vyhodnoti sa spinenie vietkych nasledovnych podmienok:

e index bonity je vyssi ako 0;
e beind likvidita je vysSia ako 1, 2;
e celkovd zadlzenost aktiv nepresahuje 40%.

V pripade, ze sa pri monitorovani bonity zabezpecovatela v ktoromkolvek obdobi preukdze,
7e nespifa ktorékolvek z uréenych kritérii podla kapitoly 1 alebo kapitoly 2 tohto usmernenia,
nie je takéhoto zabezpelovatela moziné dale] povazovat za akceptovatelny subjekt a nim
poskytovany zabezpelovaci prostriedok musi byf nahradeny alebo doplneny inym
zabezpecovacim prostriedkom v lehote urcenej VA.

6V pripade neziskového sektoru sa sleduje likvidita 2. stupfia a celkovd zadlZzenost Prijimatela. Ak Priimatel spifia kritéria
aspon jedného z tychto ukazovatelov, v takomto pripade sa neuplatiuje zabezpecenie pohladdvky VA v zmysle
Usmernenia pre priimatelov k zabezpeceniu pohladdvky poskytovatela zo Zmluvy o poskytnuti nendvratného
financného prispevku v rdmci dopytovo - orientovanych projektov.
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